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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA

Aos 24 (vinte e quatro) dias do més de margo de 2020, as 09:00 horas, reuniram-se 0s integrantes do Comité de
Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itaina - IMP, quais sejam: Availton
Ferreira Dutra, Kelly Cristina Mendes, Marco Aurélio Alves Pinto e Sandro Ferreira Pinto. A conselheira Claudia
Carvalho Santos Silveira justificou sua auséncia devido a ser grupo de risco do Covid19. 1 - Assuntos referentes a
Anilise de cendrio econdmico: A Conselheira Kelly explanou: Segundo o BTG Pactual o setor de varejo
provavelmente comegou 0 ano de 2020 com uma nota fraca, mesmo antes de enfrentar as paralisagdes relacionadas ao
surto de coronavirus no Brasil, iniciado na semana passada. Além disso, na quarta-feira, o IBGE divulgara a produgao
de servigos para janeiro, e esperamos 0,1% a.m. (1,2% a.a.). O IBC-Br (proxy mensal do PIB do Banco Central) para
janeiro sera divulgado na sexta-feira, e nossa estimativa preliminar aponta para 0,3% a.m. A produgdo industrial para
janeiro foi forte (+ 0,9% a.m.), mas, de acordo com as estimativas, os servicos estavam praticamente planos e a
agricultura deve diminuir em janeiro. Como tal, o IBC-Br deve imprimir um resultado positivo. O Ministério da
Economia divulgara seu relatério de folha de pagamento para janeiro esta semana. Esperamos que empregos liquidos de
80 mil em folha de pagamento tenham sido criados, o que ¢ proximo da média histérica do més. Em termos ajustados
sazonalmente, isso significaria uma impressdo liquida de trabalho. Os empregos na folha de pagamento tém sido uma
fonte de noticias positivas para a atividade econdmica recentemente, o que deve aumentar 0 COnsumo das familias em
2020. A FGV divulga indicadores de confianga para margo desta semana. O indicador de confianga da industria
divulgado na semana passada foi negativo, por trds da recente turbuléncia com o surto de coronavirus. Esperamos um
resultado fraco para os numeros de confianga entre os setores, j& que margo marcou o inicio das paralisa¢des devido ao
coronavirus no Brasil. Esperamos um déficit em conta corrente (CAD) de US $ 3,6 bilhdes em fevereiro, acima do
déficit do mesmo més em 2019 (US $ 3,3 bilhdes), o que resultard em um déficit em 12 meses de US $ 52,6 bilhdes
contra US $ 49,5 bilhdes em AA19. Este aumento serd mais uma vez explicado principalmente por uma redugdo na
balanga comercial. No entanto, o déficit continuard sendo facilmente financiado pelo IED (Investimento Direto
Estrangeiro), que provavelmente totalizara US $ 6,5 bilhdes no més e US $ 77,2 bilhdes no periodo de 12 meses até
fevereiro. O Conselheiro Sandro explanou: Para Sul América apés dia de forte queda ontem, mercados financeiros
globais abrem em alta hoje, com muitas bolsas no limite de alta. Isso acontece mesmo com 0 pacote de estimulo fiscal
americano ndo tendo passado no Congresso. Ainda ha esperanca de que ele possa ser aprovado hoje, a depender de um
acordo entre Republicanos e Democratas. Outros paises seguem anunciando seus proprios pacotes de estimulos, como
Coreia do Sul e Alemanha. As bolsas asiaticas fecharam em alta. O indice MSCI Asia Pacific subiu 4,8%, com avangos
de 7.13% no Nikkei225 do Japdo, 8,60% no KOSPI da Coréia do Sul e 2,34% na bolsa de Xangai. O iene estd se
valorizando diante do délar, 0,78%, cotado a ¥/US$ 110,36, enquanto o yuan se valoriza 0,36%, cotado a 7,0656 contra
o délar. A prévia do PMI do Japdo veio em queda, com recuo maior no PMI servigos (32,7 contra 46,8 no més anterior)
do que na manufatura (44,8 contra 47,8 no més anterior). As bolsas europeias também operam em forte alta nesta
manha. O indice pan-europeu STOX600 sobe 5,18%, com avangos de 4,46% no FTSE100 de Londres, 5,32% no
CAC40 de Paris e 6,55% no DAX de Frankfurt. O PMI da Zona do Euro teve um comportamento parecido com o do
Japdo, com recuo mais forte no setor de servigos (28,4, contra anterior de 52,6 e expectativa de 39,5) do que no setor de
manufatura (44,8, contra anterior de 49,2 e que até surpreendeu para cima, contra expectativa de 39,0). O euro esté se
valorizando 1,32% contra o délar, cotado a US$/€ 1,0867. No mercado americano, os futuros dos principais indices da
bolsa de Nova York sobem, chegando ao limite de alta no caso do S&P500 (4,86%). Os juros americanos sobem
ligeiramente hoje, com o da Treasury de 2 anos avangando 0,09 pp (para 0,31% a.a.) e o da Treasury de 10 anos
avangando 0,03 pp (para 0,82% a.a.). O ddlar esta perdendo valor contra todas as moedas do mundo, com o indice DXY
recuando -1,15%. Hoje saira a prévia do PMI dos EUA, que deve ter comportamento semelhante ao visto no Japdo e na
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Europa, com recuo mais forte no setor de servigos. Além disso, 0 indice de atividade do Fed de Richmond deve ter forte
queda, como ocorreu com outros indices do Fed. No mercado de petréleo, os contratos futuros da commodity operam
em alta, de 6,89% no caso do tipo WTI, cotado a US$ 24.97/barril. Outros pregos de commodities também sobem (com
excecdo de commodities metalicas, como cobre e ferro), com o indice geral da Bloomberg avang¢ando 2,49%. No
mercado doméstico, hoje sera divulgado o dado de vendas no varejo de janeiro, que deve ter mostrado recuo de -0,6%.
Mais importante serd o dado de confianga do consumidor da FGV, referente a margo, que deve ter mostrado recuo
importante, devido a quarentena imposta em boa parte do pais e pessimismo com atividade econdmica decorrente dela.
Os mercados brasileiros devem seguir os internacionais, com alta da bolsa de valores, valorizagdo do real diante do
dolar e queda nos juros futuros. O Conselheiro Marco Aurélio explanou: Segundo a equipe do Bradesco a confianga
do consumidor recuou em margo. Em grande medida, essa queda se deve as medidas para conten¢do da disseminacgdo
do coronavirus, que devem impactar o consumo das familias no curto prazo. Divulgado ha pouco pela FGV, o indice de
Confianga do Consumidor recuou de 87,8 para 80,2 pontos entre fevereiro e este més. A retragdo foi puxada
principalmente pela redugéo das expectativas (-9,3 pontos), ainda que os entrevistados também tenham reportado piora
da situagdo corrente (-4,8 pontos). O novo pacote de socorro aos estados e municipios brasileiros soma R$ 88 bilhdes.
Na tarde de ontem, o governo anunciou seis novas medidas para atender as demandas de estados e municipios diante
dos impactos do coronavirus. O pacote, que soma R$ 88,2 bilhdes e sera distribuido ao longo de quatro meses, inclui
medidas de transferéncias de recursos e crédito. As principais sdo a transferéncia de R$ 8 bilhdes para saude, a
restitui¢do da perda de arrecadagdo dos Fundos de Participagdo dos estados e municipios (R$ 16 bilhdes), suspensdo do
pagamento das dividas dos estados com a Unido (R$ 16 bilhdes) e renegociagdo de dividas com os bancos publicos
(R$ 9,6 bilhdes). Também haveré disponibilizagdo de R$ 40 bilhdes para operagdes de crédito e transferéncia de RS 2
bilhdes para o orgamento de assisténcia social. Em margo, atividade econdmica nas principais economias foi fortemente
impactada pelos efeitos do Covid-19. Os mercados ensaiam recuperagio, a despeito dos dados mais fracos de atividade.
As fortes quedas observadas nos indices PMI de varios paises ndo foram suficientes para reverter a tendéncia de
recuperagdo dos mercados aciondrios nesta manhd, que naturalmente ainda operam bem abaixo dos niveis observados
no més passado. 2 — Audio conferencia com a Infinity: O Comité realizou uma conferéncia via dudio com o pessoal
da Infinity Asset Management onde foi tratado do atual cendrio econdémico ressaltando a grande incerteza que o
mercado se encontra. 3 — Evento ABIPEM: Os conselheiros Availton, Kelly e Marco Aurélio, participaram do 2°
Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS realizado pela ABIPEM (Associa¢do Brasileira de Instituigdes de
Previdéncia Estaduais e Municipais), que ocorreu nos dias 11,12 e 13 de margo de 2020 na cidade de F lorian6polis/SC.
Durante o evento foram realizadas diversas palestras conforme cronograma anexo, os representantes se dividiram entre
as salas durante a realizagdo. No dia 12 de margo de 2020, na parte da noite os membros participaram de uma palestra
acompanhada de jantar, promovido pelo Banco BTG Pactual, onde foram apresentados fundos de investimentos do
Banco BTG Pactual. 4 — Relatério Mensal de Fevereiro/2020: O conselheiro Availton apresentou o relatorio de
fechamento referente a carteira de investimentos do Instituto no més de fevereiro de 2020, o qual foi assinado pelos
membros apés discussio. Em cumprimento a publicidade dos atos dos Comité de Investimentos, o relatério de
fechamento segue anexo, devendo ser publicado junto a ata. Nada mais havendo a tratar, eu Marco Aurélio Alves Pinto,

lavrei a presente ata, que depeig de lida e aprovada serd assinada pelos membros.
Availton FeXreira Dutra Kel am
Presidefite d Comité Membro Cpmité
| | it
Marco Auyéliy/ Alves Pinto Sandro Fexreira Pinto
Secretario do Comité Membro do Comité
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RELATORIO DE FECHAMENTO MENSAL
COMPETENCIA: FEVEREIRO 2020
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA

O Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatina, através
deste, vem demonstrar o fechamento do més fevereiro de 2020, apontando sua rentabilidade e demais informagdes
para promogao da transparéncia publica, com intuito de divulgar os resultados dos investimentos dos recursos deste
Instituto.

Cumpre informar que o Comité de Investimentos € um érgéo colegiado com fungdo especifica de assessorar,
com embasamento técnico, a Presidéncia do IMP e o Conselho Administrativo, conforme disposto na Lei Municipal
n® 4.175/07 artigo 117-A. Ressaltamos que o Comité de Investimentos realiza seus trabalhos embasados na Politica
de Investimentos aprovada pelo Conselho Administrativo (conforme competéncia), estando a mesma em
consonancia com disposto na Resolugéo do Conselho Monetério Nacional n° 3922/10 e suas alteragdes, e Portaria
n° 519/11 do Ministério da Previdéncia Social, e demais legislagdes aplicadas.

Ressaltamos ainda que os membros do Comité de Investimentos possuem Certificagdo que atende a Portaria
n° 519/11 do Ministério da Previdéncia Social, sendo quatro membros certificados pela APIMEC com certificagdo
CGRPPS, e um membro possuindo Certificagio CGRPPS da APIMEC, CPA 20 e CEA da ANBIMA, o qual exerce
a presidéncia do Comiteé.

O Comité de Investimentos realiza seus trabalhos sob superviséo de consultoria externa, conforme previsto
no § 1°, do artigo 117-A da Lei Municipal n® 4.175/07 e suas alteragdes. A atual consultoria ¢ a empresa Par
Engenharia Financeira Ltda — CNPJ: 20.306.104/0001-36.

Em respeito a transparéncia das agdes realizadas por este colegiado apresentamos o fechamento do més
fevereiro de 2020:

1. A carteira de investimentos do Instituto fechou o més com 70,90% (setenta virgula noventa por cento) em ativos
de renda fixa e 29,10% (vinte e nove virgula dez por cento) em ativos de renda variavel;

2. Os ativos de renda fixa estio distribuidos em consonancia a Resolugdo CMN n° 3922/10 e suas alteragGes,
com os seguintes percentuais: artigo 7°, inciso I, alinea b, total de R$ 78.606.862,73 (setenta e oito milhdes,
seiscentos e seis mil, oitocentos e sessenta e dois reais e setenta e trés centavos) sendo 45,73% (quarenta e cinco
virgula setenta e trés por cento) da carteira; artigo 7°, inciso IV, alinea a, total de R$ 38.007.629,75 (trinta e oito
milhdes, sete mil, seiscentos e vinte e nove centavos) sendo 22,11% (vinte e dois virgula onze por cento) da
carteira; artigo 7°, inciso VII, alinea a, total de R$ 5.335.165,92 (cinco milhdes, trezentos e trinta e cinco mil,
cento e sessenta e cinco reais e noventa e dois centavos) sendo 3,10% (trés virgula dez por cento) da carteira;
2.1. A carteira possui atualmente 16 ativos de renda fixa, que estao em conformidade com a legislago aplicével,

tendo o seguinte fechamento em fevereiro/2020: saldo total de R$ 121.949.658,40 (cento e vinte e um
milhdes, novecentos e quarenta e nove mil, seiscentos e cinquenta e oito reais e quarenta centavos), estando
este valor distribuido nos seguintes segmentos: R$ 41.180.318,38 (quarenta e um milhdes, cento e oitenta
mil, trezentos e dezoito reais e trinta e oito centavos), equivalente a 23,96% (vinte e trés virgula noventa e
seis por cento) do total da carteira do Instituto em Gestdo de Duration; R$ 32.584.960,08 (trinta e dois
milhdes, quinhentos e oitenta e quatro mil, novecentos e sessenta reais e oito centavos), equivalente a 18,96%
(dezoito virgula noventa e seis por cento) do total da carteira do Instituto em IMA-B 5; R$ 12.105.746,51
(doze milhoes, cento e cinco mil, setecentos e quarenta e seis reais e cinquenta e um centavos), equivalente
a 7,04% (sete virgula zero quatro) do total da carteira do Instituto em CDI; R$ 15.723.913,04 (quinze
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milhdes, setecentos e vinte e trés mil, novecentos e treze reais € quatro centavos), equivalente a 9,15%
(nove virgula quinze por cento) do total da carteira do Instituto em IMA-B; R$ 6.941.080,75 (seis milhdes,
novecentos ¢ quarenta € um mil, oitenta reais e setenta e cinco centavos), equivalente a 4,04% (quatro
virgula zero quatro por cento) do total da carteira do Instituto em IDKA PRE 2A; R$ 8.078.473,72 (oito
milhdes, setenta e oito mil, quatrocentos e setenta e trés reais e setenta e dois centavos), equivalente a 4,70%
(quatro virgula setenta por cento) do total da carteira do Instituto em IDKA IPCA 2A; R$ 5.335.165,92
(cinco milhdes, trezentos e trinta e cinco mil, cento e sessenta € cinco reais e noventa e dois centavos),
equivalente a 3,10% (trés virgula dez por cento) do total da carteira do Instituto em FIDC;

3. Os ativos de renda variavel estdo distribuidos conforme Resolugdo CMN n° 3922/10 e suas alteragdes, com 0s
seguintes percentuais: artigo 8, inciso II, alinea a, total de R$ 30.975.497,52 (trinta e trés milhdes, novecentos
e setenta e cinco mil, quatrocentos e noventa e sete reais e cinquenta e dois centavos) equivalente a 18,02%
(dezoito virgula zero dois por cento) do total da carteira do Instituto; artigo 8°, inciso III, R$ 13.005.102,99
(treze milhdes, cinco mil, cento e dois reais e noventa ¢ nove centavos) equivalente a 7,57% (sete virgula
cinquenta e sete por cento) do total da carteira do Instituto; artigo 8°, inciso IV, alinea a, total de R$5.971.998,27
(cinco milhdes, novecentos e setenta € um mil, novecentos e noventa e oito reais e vinte e sete centavos)
equivalente a 3,47% (trés virgula quarenta e sete por cento) do total da carteira do Instituto;

3.1. A carteira possui atualmente 12 ativos de renda variavel, estando eles em conformidade com a legislagdo
aplicavel, tendo o seguinte fechamento em fevereiro/2020: saldo total de R$ 49.952.598,78 (quarenta e
nove milhdes, novecentos e cinquenta e dois mil, quinhentos e noventa e oito reais e setenta e oito centavos),
estando este valor distribuido nos seguintes segmentos de investimentos: R$ 25.103.909,41 (vinte e cinco
milhes, cento e trés mil, novecentos e nove reais e quarenta e um centavos) equivalente a 14,60% (quatorze
virgula sessenta por cento) do total da carteira do Instituto em Agdes Livres; R$ 5.871.588,11 (cinco
milhdes, oitocentos e setenta e um mil, quinhentos e oitenta e 0ito reais e onze centavos) equivalente a
3,42% (trés virgula quarenta e dois por cento) do total da carteira do Instituto em Agdes - Valor;
R$ 6.316.130,39 (seis milhdes, trezentos e dezesseis mil, cento e trinta reais e trinta e nove centavos),
equivalente a 3,67% (trés virgula sessenta e sete por cento) do total da carteira do Instituto em
Multimercado Macro; R$ 6.688.972,60 (seis milhdes, seiscentos e oitenta e oito mil, novecentos e setenta
e dois reais e sessenta centavos), equivalente a 3,89% (trés virgula oitenta e nove por cento) do total da
carteira do Instituto em Multimercado Moderado; R$ 5.971.998,27 (cinco milhdes, novecentos € setenta e
um mil, novecentos e noventa e oito reais e vinte e sete centavos), equivalente a 3,47% (trés virgula
quarenta e sete por cento) do total da carteira do Instituto em FIP;

4. Considerando o somatério dos ativos de renda fixa e renda variavel, a carteira do Instituto teve um fechamento
em 29 de fevereiro de 2020 com o saldo total de R$ 171.902.257,18 (cento e setenta € um milh&es, novecentos
e dois mil, duzentos e cinquenta e sete reais ¢ dezoito centavos);

5. O retorno acumulado da carteira do Instituto para o ano de 2020, considerando o fechamento de fevereiro, foi
de -0,49% (zero virgula quarenta e nove por cento - negativo), sendo a meta atuarial estabelecida para o periodo
de 1,37% (um virgula trinta e sete por cento) o que equivale a IPCA + 5,87% (cinco virgula oitenta e sete por
cento), conforme Politica de Investimentos. O retorno apresenta um Gap de -35,36% (trinta e cinco virgula trinta
e seis por cento) para o periodo, o que representa que até o fechamento do més o Instituto ndo cumpriu a meta
estabelecida em legislagdo.

6. A carteira de investimentos do Instituto no més de janeiro apresentou desenquadramento passivo em referéncia
aos limites estabelecidos na Resolugio CMN n° 3.922/10.
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O Fundo Infinity Institucional FI Multimercado ficou desenquadrado devido resgates realizados nos mesmos

por demais cotistas, estando, portanto, acima dos 5% (cinco por cento) estabelecidos no § 1° do artigo 14 da

Resolucdo supracitada. '

O desenquadramento passivo ocorrido na carteira de investimentos do Instituto ja esta sob andlise do Comité de

Investimento para devido enquadramento, uma vez que o Instituto se encontra dentro do prazo legal para

adequagio conforme a Resolugdo CMN n° 3.922/10 e suas alteragdes.

O Comité de Investimentos realizou 02 (duas) reunides ordinarias no més de fevereiro, as quais ocorreram

nos dias 11 e 28. Destacamos que o Comité de Investimentos realiza acompanhamento diario do cendrio econdmico,
visando estabelecer melhor desempenho da carteira do Instituto.

Sem mais, este é o relatorio.
Itatina — MG, 24 de margo de 2020

/
Availton Fegreira Dutra Kel
Presidente do Comité Membro do Comité
—
Marco Anrélib Alves Pinto Sandro Ferreira Pinto
Secretario do Comité Membro do Comité
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